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CLASE 87

FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A.

0030383693

Cuentas Anuales 2024

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2024
(en miles de euros)

ACTIVO 31/12/2024 31/12/2023
ACTIVO NO CORRIENTE 2.490.163 1.911.774
Inmovilizado material 51 -
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 51 -
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a
2.484.372 1.907.974
largo plazo
Instrumentos de patrimonio (Nota 5.a) 1.106.289 1.046.290
Créditos a empresas (Nota 5.a) 1.378.083 861.684
Activos por impuesto diferido (Nota 9.a) 5.740 3.800
ACTIVO CORRIENTE 196.721 163.391
Existencias 61 2.282
Anticipos a proveedores 61 1.141
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.760 1.835
Cligntes por ventas y prestaciones de servicios grupo y 3315 1.141
asociadas
Personal 3 -
Créditos con las administraciones publicas (Nota 9.b) 442 694
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas
191.707 160.676
a corto plazo {Notas 5.b y 12.b}
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.193 880

TOTAL ACTIVO

2.686.884

2.075.165

Lasnotas 1 a 14y el Anexo I forman parte integrante de los estados financieros, conformando junto con éstos las cuentas anuales correspondientes

al ejercicio 2024,



FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A. Cuentas Anuales 2024

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31/12/2024 31/12/2023
PATRIMONIO NETO (Nota 6) 262.174 261.269
Fondos propios 262.174 261.269
Capital 10.000 10.000
Capital escriturado 10.000 10.000
Prima de emision 190.632 190.632
Reservas 60.637 50.293
Pérdidas y ganancias 905 10.344
PASIVO NO CORRIENTE 2.268.886 1.510.527
Deudas a largo plazo (nota 7) 1.844.031 1.096.115
Obligaciones y otros valores negociables 1.694.443 1.096.115
Deudas con entidades de crédito 149.588 -
i e e
PASIVO CORRIENTE 155.824 303.369
Provisiones a corto plazo 120 120
Deudas a corto plazo (nota 7) 86.571 229.044
Obligaciones y otros valores negociables 86.171 229.044
Deudas con entidades de crédito 400 -
e
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.918 927
Proveedores 117 16
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 423 -
Acreedores varios 1.156 768
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 81 -
Otras deudas con las administraciones publicas (Nota 9.a) 141 124
Otros acreedores - 19

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.686.884 2.075.165

Las notas 1 a 14y el Anexo I forman parte integrante de los estados financieros, conformando junto con éstos las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio 2024.
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FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A.

009038370

Cuentas Anuales 2024

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(en miles de euros)

31/12/2024 31/12/2023

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios (Nota 10.a) 83.383 45.668
Ventas y prestacién de servicios 28.783 898
Ingresos de participaciones en empresas del Grupo y asociadas 13.419 11.812
Ingresos financieros de valores negociables y otros instrumentos 41.181 32.958

Otros ingresos de explotacion 2.055 184

Aprovisionamientos (54)

Consumo de mercaderias (15)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (9)
Trabajos realizados por otras empresas (30)

Gastos de personal {1.980) (655)
Sueldos, salarios y asimilados (1.659) (484)
Cargas sociales (201) (51)
Provisiones (120) (120)

Otros gastos de explotacion (Nota 10.c) (32.780) (1.166)

Amortizacién de inmovilizado (3)
Amortizacion de inmovilizado intangible, material e inmov. (3)

Inmobiliario

RESULTADO DE EXPLOTACION 50.621 44.031
Ingresos financieros 7 4
De valores negociables y otros instrumentos financieros de terceros 7 4

Gastos financieros (Nota 10.d) (71.829) (38.580)
Por deudas con empresas del Grupo y asociadas (12.441) (11.047)
Por deudas con terceros (59.388) (27.533)

Diferencias de cambio 18.159 221

Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos

financieros
RESULTADOS FINANCIEROS (53.663) (38.355)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (3.042) 5.676
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 9.c) 3.947 4.668
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
905 10.344

OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADO DEL EJERCICIO 905 10.344

Las notas 1 a 14 y el Anexo I forman parte integrante de los estados financieros, conformando junto con éstos las cuentas anuales correspondientes

al ejercicio 2024



FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A. Cuentas Anuales 2024

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(en miles de euros)

31/12/2024 31/12/2023

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 905 10.344

Ingresos y gastos imputados directamente a
patrimonio Neto

Ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y
ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 905 10.344

Las notas 1 a 14 y el Anexo I forman parte integrante de los estados financieros, conformando junto con éstos las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio 2024.
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FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A. Cuentas Anuales 2024

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(en miles de euros)

31/12/2024 31/12/2023

Resultado del ejercicio antes de impuestos (3.042) 5.676
Ajustes al resultado (934) (6.294)
Amortizacién del inmovilizado 3
Variacion de provisiones 120
Ingresos financieros (54.607) (44.773)
Gastos financieros 71.829 38.580
Diferencias de cambio (18.159) (221)
Cambios en el capital corriente (3.187) _ {1.638)
Existencias (61)
Deudores y otras cuentas a cobrar (4.106) (2.508)
Acreedores y otras cuentas a pagar 980 870
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (18.022) (2.584)
Pagos de intereses (52.286) (10.963)
Cobros de intereses y dividendos 29.703 6.640
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 4.561 1.739
:g:ﬁ;::lcjljg: DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE (25.185) (4.840)
Pagos por inversiones (590.954) {124.568)
Empresas del Grupo y asociadas (Nota 5) (590.900) (124.568)
Inmovilizado material (54)
'II'I\(I)"/I':':.SII(:;.:JOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE (590.954) (124.568)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 615.661 128.841
Emision de:
Obligaciones y otros valores negociables 998.900 1.307.450
Deudas con entidades de crédito 249.550
Deudas con empresas del grupo y asociadas 22.699 42.151
Devolucién y amortizacién de:
Obligaciones y otros valores negociables (549.425) (1.220.760)
Deudas con entidades de crédito (100.000)
Deudas con empresas del grupo y asociadas {6.063)
';'l(l)“'lx-\l\ll.c;:.(lzlllg): DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 615.661 128.841
Efecto de las variaciones de los tipos de cambios 791 41
AUMENTO/(DISMINUCION} NETA DEL EFECTIVO O 313 (526)
EQUIVALENTES
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 880 1.406
Efectivo y equivalentes al final del periodo 1.193 880

Las notas 1 a 14 y el Anexo I forman parte integrante de los estados financieros, conformando junto con éstos las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio 2024
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CLASE 87

FCC Servicios'Medio Ambiente Holding, S.A. Cuentas Anuales 2024

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A. {en adelante la Sociedad) fue constituida en Madrid el
10 de julio de 2008 bajo la denominacién de Dédalo Patrimonial, S.L. Con fecha 20 de mayo de 2019
se elevé a publico el acuerdo de cambio de denominacidn social por la que pasé a denominarse FCC
Servicios Medio Ambiente Holding, S.A. mediante escritura publica el 18 de julio de 2019 y es
participada mayoritariamente por Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. (nota 6).

FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A. es la holding del Grupo FCC Servicios, el cual estd formado
por un amplio conjunto de compafilas dependientes y asociadas, nacionales y extranjeras, que
desarrollan las diversas actividades de negocio relacionadas con la prestacion de servicios de
recoleccién y tratamiento de residuos sélidos y la limpieza de vias publicas y de redes de
alcantarillado, el tratamiento de residuos industriales, incluyendo tanto la construccién como la
operacién de plantas, y la valorizacién energética de residuos.

El objeto social de la empresa, de acuerdo con sus estatutos es el siguiente:

e la prestacién directa o indirecta de los servicios de recogida transporte y eliminacion de
residuos quimicos o contaminantes, tanto sélidos como liquidos, cualquiera sea su
naturaleza.

e Eliminacién de residuos industriales, cualquiera sea su naturaleza.

s Lla gestién, contratacién, construccién, mantenimiento o explotacion de plantas de
regeneracién, neutralizacién, transformacién o eliminacion de residuos industriales de
cualquier naturaleza, o de recuperacion de residuos quimicos o contaminantes.

e La gestion, contratacién, construccion, mantenimiento o explotacién de vertederos de
residuos industriales.

e La realizacion de todo tipo de proyectos, estudios e informes técnicos en el ambito de la
regeneracion, neutralizacién, transformacién o eliminacién de residuos industriales en
general y la recuperacién de residuos quimicos o contaminantes de naturaleza industrial.

s Comprar, vender o permutar, a titulo oneroso o gratuito cualquier materia prima o producto
industrial, intermedio o final, asi como prestar servicios de cualquier naturaleza relacionados
con las actividades sociales.

e La explotacidn de cualquier tipo de patentes y licencias, tanto nacionales como extranjeras,
y el desarroilo de la ingenieria en relacién con cualquier tipo de procesos o licencias, que
estén relacionados con la regeneracion, neutralizacién, transformacion o eliminacién de
residuos industriales en general y con la recuperacion de residuos quimicos o contaminantes.

e Lla compra, suscripcién, tenencia, permuta y venta de valores mobiliarios nacionales y
extranjeros por cuenta propia y sin actividad de intermediacidn. Se exceptuan las actividades
expresamente reservadas por la ley a las instituciones de Inversién Colectiva, asi como lo
expresamente reservado por la Ley del mercado a las Agencias y/o Sociedades de Valoresy
Bolsa.



FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A. Cuentas Anuales 2024

e Dirigir y gestionar la participacién de la Sociedad en el capital social de otras entidades
mediante la correspondiente organizacién de medios personales y materiales, y asesorar y
participar en la direccidn, gestién y financiamiento de las actividades de las compafiias
participadas.

Su domicilio social se encuentra en la Calle Federico Salmén, 13 de Madrid.

La Sociedad no mantiene contratos con su Accionistas adicionales a los desglosados en la Nota 12.

La Sociedad pertenece a un grupo superior sujeto a la legislacién espafiola vigente, cuya cabecera es
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., con domicilio en Calle Balmes, 36 de Barcelona. El
Grupo FCC Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. (en adelante “Grupo FCC”) formulé sus
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023 que fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., con fecha 27 de junio de 2024 y
depositadas en el Registro Mercantil de Barcelona.

Reordenacidn societaria

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 8 de mayo de 2019 de la cabecera del Grupo
al que pertenece la Sociedad (Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.), acordd aprobar la
aportacion a una filial de activos esenciales (segregacidn) y la reorganizacién societaria dentro del
Grupo FCC Servicios de la que FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A. es la Sociedad Dominante.
El Grupo FCC realiza esta operacién con el objetivo de racionalizar su estructura organizativa
mediante la ordenacién de toda la linea de negocio de servicios medioambientales bajo una entidad
independiente con el fin de optimizar la gestion de los riesgos, comercial y econémico - financiero a
través de una mayor especializacién y foco individualizado.

Con fecha 22 de noviembre de 2019 se acordd la ampliacién de capital de FCC Servicios Medio
Ambiente Holding, S.A., por importe de 9.939 miles de euros, y una prima de emisién de 190.362
miles de euros mediante la compensacion parcial de créditos liquidos, vencidos y exigibles que
ostentaba con su sociedad matriz, Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. (Nota 6).

Durante el ejercicio 2023 la matriz Unica Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. vendid una
participacidn del 24,99% del capital de FCC Servicios Medic Ambiente Holding, S.A. a Canada Pension
Plan Investment Board (“CPP Investments”), a través de su filial, CPP Investment Board Europe
S.ar.l,”).

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Marco Normativo de informacidn financiera e Imagen Fiel

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la Sociedad, que es el establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
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CLASE 82

FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A. Cuentas Anuales 2024

Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual desde su publicacién ha sido objeto de varias
modificaciones, la Ultima de ellas mediante la Ley 7/2024, de 20 de diciembre, y sus normas de
desarrollo, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

Igualmente se han incorporado la totalidad de principios y normas contables contenidas en las
modificaciones normativas del Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, la de los planes
sectoriales, entre otros la orden EHA/3362/2010 que desarrolla el plan contable de las empresas
concesionarias de infraestructuras publicas, asi como las normas de obligado cumplimiento,
resoluciones y recomendaciones del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas (ICAC) que son
de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de Ia situacién financiera, de los
resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

En particular, hay que destacar que a raiz de la publicacién en 2009 por parte del ICAC de una consulta
relativa a la presentacion contable de los ingresos de sociedades holding, se han clasificado como
“Importe neto de la cifra de negocios” los epigrafes “Ingresos financieros de valores negociables y
otros instrumentos financieros en empresas del Grupo y asociadas” y “Ingresos de participaciones”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aquella informacion o desgloses que, no requiriendo
de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen
importancia relativa de acuerdo con el concepto de materialidad o importancia relativa definido en
el marco conceptual del PGC 2007.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran
a la aprobacién por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
modificacidn alguna. Por su parte las cuentas anuales del ejercicio 2023 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas el 6 de mayo de 2024 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

Las presentes cuentas anuales se expresan en miles de euros.

b) Agrupacion de epigrafes

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada
en las correspondientes notas de la memoria.

c) Empresa en funcionamiento

A 31 de diciembre de 2024 la Sociedad presenta un fondo de maniobra positivo de 40.897 miles de
euros, (fondo de maniobra negativo de 139.978 miles de euros a 31 de diciembre de 2023).

Los Administradores y la Direccién de la Sociedad dominante estan realizando una supervisién
constante de la evolucidn de la situacidn actual, asi como de los efectos que pueda tener en el
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FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S_A. Cuentas Anuales 2024

mercado de crédito, y consideran que la situacién a 31 de diciembre de 2024 garantiza que el Grupo
pueda hacer frente con solvencia a las obligaciones corrientes recogidas en el balance al 31 de
diciembre de 2024 y asegurar la continuidad de sus operaciones.

Las cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento
al considerar los Administradores que no existen dudas acerca de la capacidad del Grupo FCC
Servicios, del cual la Sociedad es cabecera, la calidad crediticia de la Sociedad dominante del bono
vivo fue ratificada por parte de Fitch en septiembre de 2024 en BBB, la caja recurrente de los
negocios en los que el Grupo FCC Servicios realiza su actividad, las lineas de financiacién disponibles
y la capacidad de renegociacion y obtencién de nuevas lineas de financiacion basadas en los planes
de negocio a largo plazo y en |a calidad de sus activos permiten hacer frente a los pasivos corrientes.

d) Reexprexiones practicadas

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningtin error significativo que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2023.

e) Comparacion de la informacion

La informacidon contenida en esta memoria referida al ejercicio 2024 se presenta, a efectos
comparativos con la informacion del ejercicio 2023.

f) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen efecto significativo en dichas cuentas anuales. No
existe ninguin principio que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

g) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

e Laevaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 4.a).

e El valor razonable de determinados activos financieros, incluidas las inversiones empresas
del Grupo (véase Nota 4.a).

e Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos (véanse Notas 4.cy 9).

e Los resultados fiscales de la Sociedad que se declararan ante las autoridades Tributarias en
el futuro que han servido de base para el registro de los distintos saldos relacionados con el
IS en las presentes cuentas anuales (véanse Notas 4.cy 9).

e Laestimacion del riesgo de liquidez, crédito y mercado. (véase Nota 8).

12
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible
al cierre del ejercicio 2024, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a a baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva.

h) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto
a los criterios aplicados en el ejercicio 2023.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de beneficios formulada por los Administradores de la Sociedad y que
se someterd a la aprobacién de la Junta General de Accionistas es la siguiente (en miles de euros):

Base de reparto:

Beneficio del ejercicio 905

Aplicacién:
A reserva voluntaria 905
Total 905

El importe del beneficio del ejercicio al haber sido dotada ya en su totalidad la reserva legal sera
destinado a las reservas voluntarias.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de las
cuentas anuales del ejercicio 2024 de acuerdo con lo establecido por el Plan General de Contabilidad,
han sido las siguientes:

a) Instrumentos financieros

a.1) Activos financieros

Clasificacidn

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

13



FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A. Cuentas Anuales 2024

Activos financieros a coste amortizado. Con caracter general se incluyen en esta categoria:

e Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en
la venta de bienes y la prestacidn de servicios por operaciones de tréfico de la Sociedad con
cobro aplazado.

e Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la Sociedad

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccidn, que
equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccién que
les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe
se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Activos financieros a coste: se incluyen inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo,
asociadas y multigrupo. Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad
por una relacién de control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una
influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluyen aquellas
sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o mds
socios.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccidn que les sean
directamente atribuibles.

La valoracién posterior también es a coste menos el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en
libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, la estimacion de la pérdida por
deterioro se calcula en funcién del patrimonio neto de la entidad participada, consolidado en su
caso, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién, incluyendo el
fondo de comercio, si lo hubiera.
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Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a las correcciones valorativas de los activos
financieros que no estan registrados a valor razonable cuando exista evidencia objetiva de deterioro
si dicho valor es inferior a su importe en libros, en cuyo caso este deterioro se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias. En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, la Sociedad procede a calcular las correspondientes
correcciones valorativas, si las hubiera, en base a analisis especificos del riesgo de insolvencia en cada
cuenta por cobrar.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los

riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

a.2) Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros que posee la Sociedad se clasifican en la categoria de pasivos financieros
a coste amortizado.

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la empresa, o también
aquéllos que, sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos
financieros derivados.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
recibida. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Los gastos financieros se contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenta de resultados
utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe del instrumento en la medida en que
no se liquidan en el periodo en que se producen.

Las deudas con entidades de crédito y los otros pasivos financieros corrientes y no corrientes se
clasifican en funcién de los vencimientos a la fecha del balance, considerando corrientes aquellas
deudas cuyo vencimiento tiene lugar en los 12 meses siguientes al cierre de cuentas y no corrientes
las que superan dicho periodo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.
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a.3) Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el patrimonio de la Sociedad,
una vez deducidos de los activos todos sus pasivos y los titulos emitidos se registran en el patrimonio
neto por el importe recibido, una vez deducidos los gastos de emision netos de impuestos.

b) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el Euro. Consecuentemente, |as operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacién. Los beneficios o pérdidas
puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se producen.

Del mismo modo, los instrumentos financieros en patrimonio de empresas del grupo en moneda
extranjera cuya compra se ha financiado con préstamos en la misma moneda, han sido convertidos
al tipo de cambio de cierre.

¢) Impuestos sobre beneficios

El gasto por el impuesto sobre beneficios se determina a partir del beneficio antes de impuestos,
aumentado o disminuido por las diferencias permanentes entre la base imponible del citado
impuesto y el resultado contable. A dicho resultado contable ajustado se le aplica el tipo impositivo
que corresponde segin la legislacion que le resulta aplicable y se minora en las bonificaciones y
deducciones devengadas durante el ejercicio, afiadiendo a su vez aquellas diferencias, positivas o
negativas, entre la estimacién del impuesto realizada para el cierre de cuentas del ejercicio anterior
y la posterior liquidacion del impuesto en el momento del pago. Adicionalmente, también se registra
como gasto por impuesto sobre sociedades la regularizacion de los impuestos diferidos de activo y
pasivo por cambios del tipo impositivo vigente.

Las diferencias temporales entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre
sociedades, asi como las diferencias entre el valor contable reconocido en el balance de activos y
pasivos y su correspondiente valor a efectos fiscales, dan lugar a impuestos diferidos que se
reconocen como activos o pasivos no corrientes, calculados a los tipos impositivos que se espera
aplicar en los ejercicios en los que previsiblemente revertiran sin realizar en ningln caso la
actualizacion financiera.

La Sociedad activa los impuestos diferidos de activo correspondientes a las diferencias temporales y

bases imponibles negativas pendientes de compensar, salvo en los casos en que existen dudas
razonables sobre su recuperacion futura o la misma se extienda por un periodo superior a 10 afios.
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La Sociedad forma parte del grupo de consolidacién fiscal 18/89 encabezado por Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. y tributa, en relacion con el Impuesto sobre Sociedades, de acuerdo
con el Régimen Especial de Consolidacion Fiscal.

d) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por
el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos. Hay que
destacar que a raiz de la publicacién en el ejercicio 2009 por parte de! Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas de una consulta relativa a la representacién contable de los ingresos de
sociedades holding, se clasifican como “Importe neto de la cifra de negocios” el epigrafe “Ingresos
financieros de valores negociables y otros instrumentos financieros en empresas del Grupo y
asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos.

Siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza beneficios realizados a la
fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun eventuales, tan
pronto como son conocidas, mediante la dotacién de las oportunas provisiones.

e) Transacciones entre partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones entre partes vinculadas a valores de mercado.

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial
por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se

registra atendiendo a la realidad econémica de la operacidn. La valoracién posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas

En la nota 12 “Operaciones y saldos con partes vinculadas” de la presente Memoria se detallan las
principales operaciones con el Accionista Unico de la Sociedad, con Administradores y altos directivos
y entre sociedades o entidades del Grupo.

f) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:
- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes.
- Flujos de efectivo de las actividades de explotacion: pagos y cobros de las actividades de la

entidad, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o
financiacién.
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Flujos de efectivo de las actividades de inversién: pagos y cobros que tienen su origen en
adquisiciones y enajenaciones de activos no corrientes.
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion: pagos y cobros procedentes de la colocacién
y cancelacion de pasivos financieros, instrumentos de patrimonio o dividendos.

5.

INVERSIONES Y DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

a)

Inversiones a largo plazo en empresas del Grupo y asociadas

La composicién de las inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo a 31 de
diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

Grupo

Grupo

Deterioro

Coste Total
acumulado
2024
Instrumentos de Patrimonio de empresas del 1.106.289 1.106.289
Créditos a empresas del Grupo 1.378.083 1.378.083
2.484.372 - 2.484.372
2023
Instrumentos de Patrimonio de empresas del 1.046.290 1.046.290
Créditos a empresas del Grupo 861.684 - 861.684
1.907.974 - 1.907.974
El detalle de los movimientos de estos epigrafes es el siguiente:
Instrumentos de Créditos a
patrimonio empresas del Deterioros Total
empresas Grupo Grupo
Saldo a 31.12.22 1.046.180 794.971 - 1.841.151
Entradas o dotaciones 110 66.713 = 66.823
Salidas o reversiones -— — — -
Variacion Tipo de Cambio y . _ _ N
Otros
Saldo a 31.12.23 1.046.290 861.684 — 1.907.974
Entradas o dotaciones 59.999 499.840 = 559.839
Salidas o reversiones — (349) = (349)
Variacion Tipo de Cambioy - 16.908 _ 16.908
Otros
Saldo a 31.12.24 1.106.289 1.378.083 - 2.484.372
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Los principales movimientos de 2024 han sido los siguientes:

Ampliacién de Capital de FCC Environnement France por 9.999 miles de euros con una prima
de emisién de 50.000 miles de euros

- Enlalinea de crédito con FCC Medio Ambiente Reino Unido S.A.U se incrementan los derechos
de Crédito para financiar sus proyectos en 305.590 miles de euros.

- En la linea de crédito con FCC Environmental Services (USA) LLC, los incrementos de los
derechos de Crédito para financiar sus proyectos ascienden a 188.447 miles de euros.

- Capitalizacién de los intereses en los derechos de Crédito con FCC Ambito, S.A.U. por importe
de 1.683 miles de euros y los intereses en los derechos de Crédito con FCC Medio Ambiente
S.A.U de 4.199 miles de euros.

- Lavariacién de tipo de cambio se debe principalmente a la apreciacion de la libra esterlina y del
délar respecto al euro por los créditos en libras {6.758 miles de euros} y los créditos en délares
(10.151 miles de euros)

Los principales movimientos de 2023 han sido los siguientes:

- Dentro de los instrumentos de patrimonio destaca la ampliacidn de capital en 100 miles de
euros en la sociedad FCC Medioambiente Internacional, S.L.U.

- Constitucion de FCC Environnement France con un capital de 10 miles de euros

- Enlalinea de crédito con FCC Medio Ambiente Reino Unido S.A.U se incrementan los derechos
de Crédito para financiar sus proyectos en 48.229 miles de euros.

- Enlalineade crédito con FCC Environmental Services (USA) LLC ampliada hasta los 150 millones
de délares en 2022, los incrementos de los derechos de Crédito para financiar sus proyectos
ascienden a 8.581 miles de euros.

- Capitalizacidon de los intereses en los derechos de Crédito con FCC Ambito, S.A.U. por importe
de 1.616 miles de euros y los intereses en los derechos de Crédito con FCC Medio Ambiente

S.A.U de 3.905 miles de euros

Dentro de las salidas o reversiones en 2024 hay una salida de 349 mil euros de disminucién por
devolucién de fondos en el crédito con Internacional Services Inc, S.A.U.

Los datos relevantes de las participaciones en empresas del Grupo, se incluyen en el anexo I.

Su valor al cierre de cada uno de los ejercicios son los siguientes expresados en miles de euros:
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2024 2023
FCC MEDIO AMBIENTE, S.A.U. 510.835 510.835
GRUPO ASA 219.079 219.079
FCC AMBITO NACIONAL, S.A.U. 84.829 84.829
FCC ENVIRONMENTAL SERVICES (USA) LLC. 231.324 231.324
INTERNATIONAL SERVICES INC, S.A.U. 60 60
FCC MEDIO AMBIENTE REINO UNIDO 3 3
FCC MEDIOAMBIENTE INTERNACIONAL, S.L.U. 150 150
FCC ENVIRONNEMENT FRANCE 60.009 10

1.106.289 1.046.290

Créditos a empresas del Grupo a largo plazo

Los saldos mas significativos al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 son los siguientes:

2024 2023

FCC MEDIO AMBIENTE REINO UNIDO 898.462 586.114
FCC MEDIO AMBIENTE, S.A.U. 156.683 152.564
FCC AMBITO, S.A.U. 63.162 61.479
INTERNATIONAL SERVICES INC, S.A.U. 12.751 13.100
FCC ENVIRONMENTAL SERVICES (USA) LLC 247.025 48.427
1.378.083 861.684

Las principales caracteristicas de los créditos anteriormente indicados son las siguientes:

Vencimiento Renovacion 1:ipo c{e

interés

FCC MEDIO AMBIENTE REINO UNIDOQ, S.L.U. 2029 2,70%
FCC MEDIO AMBIENTE, S.A.U. 2029 2,70%
FCC AMBITO, S.A.U. 2029 2,70%
INTERNATIONAL SERVICES INC, S.A.U. 2029 2,70%
FCC MEDIO AMBIENTE REINO UNIDOQ, S.L.U. 2029 2,70%

FCC ENVIRONMENTAL SERVICES (USA) LLC. 2025 Tacita por 5 afios 6,00%
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b) Inversiones a corto plazo en empresas del Grupo y asociadas

En este apartado se incluyen, principalmente, los préstamos y otros créditos no comerciales
concedidos a empresas del Grupo y asociadas, entre otros, para atender determinadas situaciones
puntuales de tesoreria, asi como otras inversiones financieras transitorias, valorados a coste o valor
de mercado, si éste fuera menor, incrementado por los intereses devengados segln tipos de
mercado. También recoge los saldos generados por el efecto impositivo con las sociedades filiales del
grupo de consolidacién fiscal 4.262 miles de euros a cierre 2024 (8.723 miles de euros en 2023).

Con fecha 30 de diciembre de 2019 la sociedad firmd un contrato de

servicios de centralizacidn de

tesoreria con FCC Medio Ambiente S.A.U. y FCC Ambito S.A.U. como sociedades de primer nivel y una

serie de filiales 100% grupo, el contrato tiene cardcter indefinido y

un tipo de interés que se va

ajustando las condiciones de mercado, siendo el interés inicial del 2% anual a favor de la sociedad

centralizadora.

Los saldos por este concepto son los siguientes:

2024

FCC MEDIO AMBIENTE, S.A.U. 135.594
FCC MEDIOAMBIENTE INTERNACIONAL, S.L.U. 67
GRUPO ASA -
FCC AMBITO, S.A.U. 1.746
FCC MEDIO AMBIENTE REINO UNIDO 401
FCC ENVIRONNEMENT FRANCE 53.899
191.707

2023
148.805
59
11.812

160.676

¢) Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo

La composicién de las deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo a 31 de diciembre

de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024
Deudas financieras con empresas del grupo 422.390
Intereses de deudas con empresas del grupo 2.465
Total 424.855

2023

412.006

2.406

414.412
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Los saldos mas significativos incluidos en este epigrafe son los siguientes:

2024 2023

FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y
CONTRATAS, S.A. 389.224 379.732
FCC MEDIO AMBIENTE, S.A. 35.631 34.680
424.855 414.412

Los movimientos del ejercicio 2024 corresponden, principalmente, capitalizacidn de intereses de los
préstamos subordinados con Fomento de Construcciones y Contratas S.A. por un importe de 9.452
miles de euros y capitalizacidn de intereses en los préstamos con FCC Medio Ambiente S.A.U. 951
miles de euros.

Los movimientos del ejercicio 2023 corresponden, principalmente, capitalizacidn de intereses de los
préstamos subordinados con Fomento de Construcciones y Contratas S.A. por un importe de 9.263
miles de euros y capitalizacién de intereses en los préstamos con FCC Medio Ambiente S.A.U. 923
miles de euros

d) Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo

Las deudas con empresas del Grupo y asociadas recogen los préstamos recibidos por la Sociedad que
se remuneran a precios de mercado y las deudas por operaciones de trafico con dichas empresas.

Los saldos mas significativos que figuran en el pasivo del balance adjunto son los siguientes:

2024 2023

FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A. 9.569 25.237
FCC MA REINO UNIDO 3.841 3.865
INTERNATIONAL SERVICES 1.962 1.023
FCC AMBITO, S.A.U. 11.758 13.067
GRUPO ASA 40.085 30.086
67.215 73.278

Dentro del saldo con Fomento de Construcciones y Contratas S.A, por 2.380 miles de euros se
corresponde con los saldos generados por el efecto impositivo con el grupo de consolidacién fiscal
(3.625 miles de euros de efecto impositivo en 2023}, adicionalmente en 2024 quedan en cuenta
corriente de saldo 7.189 miles de euros (21.612 miles de euros en 2023) que se remunera al mismo
tipo de interés de las cuentas de “Cash Pooling” del Grupo.

Los saldos de Internacional Services y FCC Ambito estan incluidos en el contrato de servicios de
centralizacién de tesoreria que comentamos en esta nota apartado b.
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El saldo con el Grupo ASA en 2024, se trata de préstamos a corto plazo dentro de un Acuerdo Marco
para que FCC Environment CEE Gmbh coloque sus excedentes de tesoreria en la Holding con un
principal conjunto de 40.000 miles de euros, referenciados al Euribor a 3 meses mas un diferencial
del 0.45 y unos intereses devengados de 85 miles de euros.

El saldo con el Grupo ASA en 2023 eran 5 préstamos con FCC Environment CEE Gmbh con un

principal conjunto de 30.000 miles de euros referenciados al Euribor mas un diferencial y unos
intereses devengados de 86 miles de euros.

6. PATRIMONIO NETO

a) Capital

Con fecha 22 de noviembre de 2019 se acuerda la ampliacién de capital en 9.939 acciones por un
importe nominal de 1 miles de euros y una prima de emision de 19,18 miles de euros mediante la
compensacion parcial de créditos liquidos, vencidos y exigibles que ostentaba con su sociedad matriz,
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. La operacion ha supuesto, por tanto, una ampliacién de
capital de 9.939 miles de euros y un aumento de la prima de emisién de 190.632 miles de euros.

Como consecuencia de lo anterior, el capital de FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A. esta
constituido por 10.000 acciones ordinarias representadas mediante anotaciones en cuenta de 1.000
euros de valor nominal cada una. Todas las acciones tienen los mismos derechos y se encuentran
totalmente suscritas y desembolsadas.

Durante el ejercicio 2023 Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. se vendi6 una participacion
del 24,99% del capital a CPP Investment Board Private Holding INC perteneciente al Canada Pension
Plan Investment Board (“CPP Investments”), quedando por tanto el accionarado repartido del
siguiente modo:

numero de -
Accionista X Participacion
titulos .
Directa
FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A. 7.501 75,01
CPP INVESTMENT BOARD PRIVATE HOLDINGS INC 2.499 24,99
10.000 100

El siguiente cuadro muestra coémo quedan los Fondos Propios de FCC Servicios Medio Ambiente
Holding, S.A.:
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2024 2023

Capital 10.000 10.000
Prima de emisién 190.632 190.632
Reserva legal 2.000 2.000
Otras reservas 58.637 48.293
Resultado del ejercicio 905 10.344
Total Fondos Propios 262.174 261.269

b) Prima de emisién

El texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite, expresamente, la utilizacion del saldo
de la prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto
a la disponibilidad de su saldo para otros fines.

c¢) Reservas

El desglose de este epigrafe para los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

2024 2023

Reserva legal 2.000 2.000
Otras reservas 58.637 48.293
60.637 50.293

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual
al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital.
La reserva legal no puede distribuirse al Accionista Unico, excepto en caso de liquidacion.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere
el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

7. DEUDAS A LARGO Y CORTO PLAZO

El saldo de los epigrafes de “Deudas a largo plazo” y de “Deudas a corto plazo” al cierre de los
ejercicios 2024 y 2023 son los siguientes:
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Largo plazo Corto plazo

2024
::;E:g;’:s jjaoties valores 1.694.443 86.171
Deudas con entidades de crédito 149.588 400
1.844.031 86.571

2023
:::g?g;’::s IGUEEITSIGTeS 1.096.115 229.044
1.096.115 229.044

Obligaciones y empréstitos no corrientes y corrientes
El detalle de las emisiones de obligaciones y empréstitos vigentes es el siguiente:

FCC Servicios Medioambiente Holding S.A.U., con fecha 4 de diciembre de 2019 completé con éxito
dos emisiones de bonos simples. Uno de ellos por importe de 600 millones de euros, remuneracién
anual del 0,815% y vencimiento en 2023; y el segundo por importe de 500 millones de euros,
remuneracién anual del 1,661% y vencimiento en 2026. Esta Ultima cuenta con la garantia personal
de FCC Medio Ambiente, S.A.U. y FCC Ambito, S.A.U.

El bono por importe de 600 millones de euros con vencimiento 4 de diciembre de 2023 fue repagado
en esa fecha, con los fondos procedentes de la emisidn de otro nuevo bono, también por importe de
600 millones de euros, remuneracién anual del 5,25% y vencimiento en octubre de 2029.

Dichos bonos estan, desde su emision admitidos a negociacion en el mercado no regulado (Global
Exchange Market) de la Bolsa de Irlanda con una calificacién de grado de inversién por la agencia de
rating Fitch. Dicha calificacién fue ratificada el 27 de septiembre de 2024, con perspectiva estable
(BBB), junto con la de su emisor, la cabecera FCC Servicios Medio Ambiente Holding.

Ambos bonos se han emitido bajo la clasificacién de Bonos Verdes de acuerdo con los principios GBP
(Green Bonds Principles) que son revisados y certificados anualmente por entidades independientes
(SPOs)

FCC Servicios Medioambiente Holding S.A.U., con fecha 8 de octubre de 2024 completo con éxito la
emisién de un bono simple por importe de 600 millones de euros, remuneracién anual del 3,715% y
vencimiento en 2031.

El saldo a 31 de diciembre de 2024 que figura por este concepto asciende a 1.705.714 miles de euros

{1.102.309 miles de euros en 2023}, estando incluida en esta cifra 11.271 miles de euros por intereses
devengados y no pagados (6.194 miles de euros en 2023).
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A 31 de diciembre de 2024 Ia cotizacidn del bono 2024 de 600 millones de euros era del 100.18%; la
del bono 2023 de 600 millones de euros era del 107,68% y la correspondiente al bono 2019 de 500
millones de euros del 97,62%.

Asimismo, FCC Servicios Medioambiente Holding S.A.U. registré en julio de 2020 y renové
anualmente, un programa de pagarés - Euro Commercial Paper Programme (ECP)- en el mercado de
cotizacion de Irlanda (Euronext Dublin) por un importe de 400 millones de euros que permite emitir
con vencimientos de entre 1 y 364 dias desde la fecha de emisién, con el fin de atender las
necesidades financieras del drea.

A31dediciembre de 2024 el saldo vivo era de 74.900 miles de euros distribuidos con un vencimiento
medio de 3,2 meses (222.850 miles de euros a 31 de diciembre de 2023).

En Junio de 2024 se firmaron dos préstamos bilaterales a largo plazo con BBVA y Caixabank de
150.000 miles de euros (75.000 cada uno}, estdn dispuestos por su totalidad a cierre de ejercicio.
Estos prestamos estan referenciados al euribor mas un diferencial de 1.08 puntos y tienen un
vencimiento en Junio de 2027.

El detalle por vencimientos contractuales de las partidas que forman parte del epigrafe “Deudas a
largo plazo” de 2024 es el siguiente:

Vencimiento

2026 2027 2028 2029 2030V Total
siguientes
Obligaciones y otros valores
) 500.000 - - 600.000 600.000 1.700.000
negociables
Deudas con entidades de crédito - 150.000 - - - 150.000
500.000 150.000 - 600.000 600.000 1.850.000

El detalle por vencimientos contractuales de las partidas que forman parte del epigrafe “Deudas a
largo plazo” de 2023 es el siguiente:

Vencimiento

2025 2026 2027 2028 2029y Total
siguientes
Obligaciones y otros valores - 500.000 - - 600.000 1.100.000
negociables
- 500.000 - = 600.000 1.100.000
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8. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccién Financiera del
Grupo FCC, la cual tiene establecidos mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las
variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como los riesgos de crédito y liquidez.

Dada la actividad de la Sociedad y las operaciones a través de las cuales ejecuta estas actividades, se
encuentra actualmente expuesto a los siguientes riesgos financieros:

a) Riesgo de capital

A efectos de gestién de capital el objetivo fundamental de la Sociedad y el Grupo FCC es el
reforzamiento de la estructura financiero-patrimonial, para mejorar el equilibrio entre fondos ajenos
y propios, tratando, por un lado, de reducir el coste de capital y preservar a su vez la capacidad de
solvencia, tal que permita seguir gestionando sus actividades y, por otro lado, la maximizacién de
valor para el Accionista Unico, no sélo a nivel Grupo, sino también a nivel de la empresa matriz, FCC
Servicios Medio Ambiente Holding, S.A. La base fundamental que la Sociedad considera como capital
se encuentra en el Patrimonio Neto del Balance.

Los saldos bancarios se encuentran depositados en bancos e instituciones financieras de reconocido
prestigio y solvencia. Los créditos a empresas del grupo se corresponden con los créditos concedidos
a empresas del Grupo FCC.

Dado el sector en el que operan, la Sociedad y el Grupo no estan sujetos a requerimientos externos
de capital, aunque esto no impide que se lleve a cabo un seguimiento periédico del patrimonio neto
para garantizar una estructura financiera basada en el cumplimiento de la normativa vigente de los
paises en los que opera, analizando ademas la estructura de capital de cada una de las filiales para
permitir una adecuada distribucion entre deuda y capital.

b) Riesgo de tipo de cambio

Se origina por los distintos tipos de cambio empleados en las inversiones y transacciones con
sociedades dependientes, asociadas y negocios conjuntos, asi como con terceros cuyas actividades
se llevan a cabo en una moneda funcional distinta a la de la empresa que elabora las cuentas
anuales.

Los Administradores de la Sociedad estiman que el impacto de este riesgo sera poco significativo.

c) Riesgo de tipos de interés

La Sociedad se encuentra expuesto al riesgo derivado de las variaciones en los tipos de interés debido
a que la politica financiera de la Sociedad tiene por objeto garantizar que sus activos financieros

corrientes y su deuda estén parcialmente ligados a tipos de interés variables. El tipo de interés de
referencia de la deuda de la Sociedad con entidades de crédito contratada en euros es,
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fundamentalmente, el Euribor.

Cualquier aumento de los tipos de interés podria provocar un aumento de los costes financieros de
la Sociedad vinculados a su endeudamiento ligado a tipos de interés variables y podria aumentar,
asimismo, los costes de la refinanciaciéon del endeudamiento y de la emisién de nueva deuda.

Con el objetivo de estar en la posicion mas adecuada para los intereses de la Sociedad, se mantiene
una politica activa en la gestion del riesgo de tipo de interés, con seguimiento constante del
mercado y asumiendo diferentes posiciones en funcidn principalmente del activo financiado.

d) Riesgo de solvencia
La Sociedad en el ejercicio 2024 modifica la solvencia respecto del ejercicio anterior por la

evolucion del endeudamiento financiero (ver notas 5 y 7) tal como se muestra en el siguiente
cuadro:

2024 2023

Deudas financieras con empresas del Grupo y asociadas 492.070 488.019

Obligaciones y otros valores negociables y deudas 1.930.602 1.325.159

entidades crédito

) (1.569.790) {1.022.364)
Créditos financieros con empresas del Grupo y asociadas

Tesoreria y equivalentes {1.193) (880)

851.689 789.934

e) Riesgo de liquidez

Este riesgo viene motivado por los desfases temporales entre los recursos generados por la
actividad y las necesidades de fondos para atender al pago de las deudas, circulante, etc.

Para gestionar de forma adecuada este riesgo, la Sociedad lleva un exhaustivo seguimiento de los
vencimientos de sus financiaciones con el fin de tener cerradas con antelacién suficiente las
renovaciones de las mismas en las mejores condiciones que los mercados ofrezcan, analizando en
cada caso la idoneidad de Ia financiacién y estudiando en su caso alternativas en aquellas donde las
condiciones sean mas favorables.

Al 31 de diciembre de 2024 el fondo de maniobra de la Sociedad es positivo en 40.897 miles de euros.
(a 31 de diciembre de 2023 era negativo en 139.978 miles de euros) (ver nota 2.c).

f) Riesgo de concentracion

Es el riesgo derivado de |la concentracién de operaciones de financiacién bajo unas caracteristicas
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comunes, se distribuye de la siguiente manera:

e Fuentes de financiacién: Con objeto de diversificar este riesgo, FCC Servicios Medio Ambiente
Holding, S.A.U. diversifica su deuda entre deudas con empresas del grupo y asociadas, y bonos
y pagarés emitidos.

e Mercados/Geografia (doméstico, extranjero): La deuda se concentra principalmente con
sociedades del grupo espafiolas, pero también presenta deuda en libras por sus operaciones
con sociedades del grupo de Reino Unido, ademas de la emisién de bonos en el mercado
alternativo de Irlanda.

e Productos: La Sociedad se financia con dos productos financieros: préstamos a sociedades del
grupo y emisién de bonos y pagarés.

En términos de liquidez, la Sociedad mantiene cuentas corrientes de cash pooling con su sociedad
matriz asegurando una posicion financiera confortable frente a eventuales tensiones de liquidez.

Por todo lo anterior, teniendo en cuenta el impacto limitado, las medidas emprendidas para asegurar
los activos asi como las holguras de liquidez existentes, la Sociedad ha elaborado sus estados
financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, ya que no existen dudas sobre la
continuidad de la Sociedad.

9. MPUESTOS DIFERIDOS Y SITUACION FISCAL

De conformidad con el expediente 18/89, la Sociedad Dominante del Grupo FCC estd acogida al
régimen de consolidacién fiscal del Impuesto sobre Sociedades, integrandose en dicho régimen todas
las sociedades que cumplen los requisitos establecidos por la legislacion fiscal y del cual forma parte
la sociedad FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A.

Las estimaciones utilizadas para evaluar la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos se
basan en la estimacién de las bases imponibles futuras, partiendo del resultado contable consolidado
del ejercicio antes de impuestos de actividades continuadas que ha sido estimado, al que se han
ajustado las correspondientes diferencias permanentes y temporales que se estima se produciran
en cada ejercicio. A efectos de determinar las proyecciones de recuperabilidad de las BIN's y demas
créditos fiscales se ha considerado la aprobacién de la Ley 7/2024, de 20 de diciembre, en la que se
recuperan las medidas establecidas en el Real Decreto-ley 3/2016 declaradas inconstitucionales
sobre la limitacién a la compensacién de bases imponibles negativas y con la reversion de deterioros
fiscalmente deducibles previos a 2013. Teniendo en cuenta este cambio normativo y las
proyecciones de beneficios realizadas, se ha estimado que el grupo fiscal encabezado por FCC, S.A.
podré absorber sustancialmente las bases imponibles negativas reconocidas en balance en un
periodo estimado de 10 afios.

La Direccién de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., matriz del Grupo fiscal 18/89, ha
evaluado la recuperabilidad de los impuestos diferidos de activo mediante la estimacion de las bases
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imponibles futuras correspondientes al citado Grupo, concluyendo que no existen dudas sobre su
recuperacion. Las estimaciones utilizadas para evaluar la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos se basan en la estimacidn de las bases imponibles futuras, partiendo del resultado contable
consolidado del ejercicio antes de impuestos de actividades continuadas que ha sido estimado en
base a la planificacidon elaborada por el Grupo para el periodo 2024-2026. De acuerdo con las
proyecciones de beneficios realizadas, se estima que existiran bases imponibles positivas suficientes
para absorber totalmente tanto las bases imponibles negativas reconocidas en balance, como los
activos por impuestos diferidos del Grupo Fiscal.

Por otra parte, la OCDE ha impulsado un proyecto para establecer un impuesto complementario para
garantizar un nivel minimo global de imposicion para los grupos multinacionales (el denominado
proyecto “Pilar 2”). La normativa del Pilar 2 ha sido adoptada por el Parlamento Europeo a través de
su Directiva 2022/2523 del Consejo de 15 de diciembre de 2022, Directiva que ha sido transpuesta
en Espafia a través de la Ley 7/2024, de 20 de diciembre. La normativa Pilar 2 ha sido promulgada en
una gran parte de las jurisdicciones en las que opera el Grupo. La legislacion serd efectiva para los
ejercicios anuales del Grupo que se inicien en el 1 de enero de 2024.

La Sociedad esta sujeta al Impuesto Complementario establecido por la Ley 7/2024 en la medida que
los ingresos consolidados del grupo son superiores a 750 millones de euros.

El grupo al que pertenece la Sociedad ha realizado la evaluacién correspondiente y sigue de cerca los
distintos desarrollos legislativos de la iniciativa Pilar Dos de la OCED de la que el Impuesto
Complementario es implementacién en Espafia, ya que mas paises promulgan las reglas modelo del
citado Pilar, para evaluar el posible impacto futuro en sus resultados operativos consolidados,
posicion financiera y flujos de efectivo.

a) Saldos con las Administraciones Publicas e impuestos diferidos

Los saldos que se recogen en los epigrafes de administraciones publicas del balance de situacién,
tanto en el activo como en el pasivo del mismo, son los siguientes:

Saldos deudores: 2024 2023
Corriente s . Corriente No .
corriente corriente
Activos por impuestos diferidos 5.740 - 3.800 -
Hacienda Publica deudora por IVA 442 - 692 -
Impuestos Indirectos soportados = - 2 =
6.182 - 4.494 =
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Saldos Acreedores: 2024 2023
Corriente N_o Corriente I\!o
corriente corriente
Hacienda Plblica acreedora por IRPF 124 - 112 -
Organismos de la Seguridad Social 17 - 10 -
Impuestos indirectos repercutidos B - 2 -
141 - 124 =

Los activos por Impuesto diferido provienen de crédito fiscal derivado de bases imponibles negativas
b) Conciliacién del Resultado contable y la base imponible fiscal

La conciliacidn entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la
siguiente:

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 2024 (3.042)

Aumentos  Disminuciones

Diferencias permanentes - (12.748) (12.748)
Diferencias temporales tratadas como . ] )
permanentes

Resultado contable ajustado - (12.748) (15.790)

Diferencias temporarias - - -
-Con origen en el ejercicio - - -
-Con origen en ejercicios anteriores = - -
Base imponible (resultado fiscal) - (12.748) (15.790)

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 2023 5.676

Aumentos Disminuciones

Diferencias permanentes . (11.222) (11.222)
Diferencias temporales tratadas como i i }
permanentes

Resultado contable ajustado - (11.222) (5.546)

Diferencias temporarias E - E
-Con origen en el ejercicio - - -
-Con origen en ejercicios anteriores » = -
Base imponible (resultado fiscal) - (11.222) (5.546)
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Las diferencias permanentes se corresponden con la deduccion por los dividendos recibidos.

Los gastos financieros no deducibles conforme al articulo 16.1 de la Ley sobre el Impuesto de
Sociedades, “los gastos financieros netos seran deducibles con el limite del 30% del beneficio
operativo del ejercicio siendo en todo caso deducibles los gastos financieros netos del periodo
impositivo por importe de 1 millén de euros”, producidos en 2013 son tratados como Diferencias
temporarias y los producidos a partir de 2014 son tratados como Diferencias temporales tratadas
como permanentes.

c) Conciliacién entre el resultado contable y gasto por impuesto de sociedades.

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades es la siguiente:

2024 2023
Resultado contable ajustado {15.790) (5.546)
Cuota del Impuesto sobre Sociedades (25%) (3.947) (1.387)
Otros ajustes - (3.281)
Gasto Impuesto sobre Sociedades (3.947) (4.668)

En otros ajustes en 2023 se refleja la activacidn de las bases imponibles negativas por 3.281 miles de
euros que figuraban en el siguiente apartado de esta nota.

d) Bases imponibles negativas y deducciones pendientes de aplicar

La Sociedad tributa formando parte del Grupo Consolidado 18/89 (Grupo FCC). Por otro lado, la
Sociedad Unicamente procede a activar el crédito fiscal generado por resultados negativos en la
medida en que esté garantizada la recuperabilidad del mismo.

La Sociedad ha procedido a la activacion de las bases imponibles negativas al 31 de diciembre de
2024, que calculadas al tipo fiscal aplicable a la fecha, supone un incremento de cuotas activadas de
1.940 miles de euros (incremento de 3.281 miles de euros en 2023).

e) Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion, por los impuestos que le sean de aplicacidon, todos los
ejercicios que legalmente no han prescrito. Asi, en materia del Impuesto sobre Sociedades, la
sociedad tiene abiertos a inspeccidn los ultimos cuatro afios a partir de la fecha en que la declaracion
de pertinente sea efectivamente presentada. No obstante, este periodo de prescripcion se amplia de
4 a 10 afios para la aplicaciéon de bases imponibles negativas y/o créditos fiscales. De los criterios que
las autoridades fiscales pudieran adoptar en la interpretacién de las normas fiscales, los resultados
de las inspecciones actualmente en curso o las que en el futuro pudieran llevar a cabo para los
ejercicios abiertos a inspeccion, podrian derivarse pasivos fiscales de caracter contingente cuyo
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importe no es posible cuantificar en la actualidad de manera objetiva. Los Administradores de la
Sociedad estiman que los pasivos resultantes de esta situacion no afectarian de forma significativa al
patrimonio de la misma.

Para el cumplimiento de los requisitos legales en materia de precios de transferencia, la Sociedad
tiene establecidos los procedimientos necesarios para justificarlos y se considera que no existen
riesgos significativos de los que se puedan derivar pasivos contingentes.

10. INGRESOS Y GASTOS

a) Ingresos de explotacion

El importe neto de la cifra de negocios incluye ventas por prestacion de servicios de apoyo a la
gestion, los dividendos percibidos por las participaciones en empresas del grupo, asi como los
intereses devengados procedentes de la financiacion concedida a participadas (nota 5):

2024 2023

Ventas y prestacion de servicios 28.783 898
Ingresos de participaciones en empresas del Grupo y

. 13.419 11.812
asociadas
Ingresos financieros de valores negociables y otros
. . . . 41.181 32.958
instrumentos financieros en empresas del Grupo y asociadas
Total 83.383 45.668

b) Personal

El epigrafe de los “Gastos de personal” se compone de los siguientes conceptos:

2024 2023
Sueldos y salarios 1.659 484
Cargas sociales 201 51
Provisiones 120 120
Total 1.980 655

Todos aquellos servicios necesarios para el buen funcionamiento de la Sociedad se realizan a través
de subcontrataciones con empresas del Grupo FCC.
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c) Servicios exteriores

El saldo de la cuenta “Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a
los ejercicios 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023
Arrendamientos y canones 343 93
Servicios Profesionales independientes 3.901 829
Primas de Seguros 2.197 130
Otros Servicios 26.339 114
Total 32.780 1.166

Dentro de “Otros servicios”, en 2024 incluye 25.775 miles de euros de servicios de apoyo a la gestién
realizados con uno de sus accionistas (ver nota 12).

d) Gastos financieros

El importe de gastos financieros calculados por aplicacién del método del tipo de interés efectivo,
ha sido el siguiente:

2024 2023

Gastos financieros 71.829 38.580

Los gastos financieros se corresponden con los importes devengados por financiacién de grupo
12.441 miles de euros (11.047 miles de euros en 2023) y los importes devengados por Ia financiacion
externa de préstamos, bonos y pagarés emitidos 59.388 miles de euros (27.533 miles de euros en
2023) (notas 5.c, 5.dy 7).

e) Diferencias de Cambio

El saldo de |as “Diferencias de Cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los
ejercicios 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023
Diferencias de cambio Positivas 18.637 1.702
Diferencias de cambio Negativas (479) (1.481)
Total 18.158 221

34



0090383985

CLASE 8.2

[

FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A. Cuentas Anuales 2024

El saldo de 2024, se debe a la apreciacién de la libra esterlina y del délar respecto al euro

11. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

Al cierre del ejercicio 2024 y 2023 no hay garantias comprometidas.

12. OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS

a) Operaciones vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2024 y 2023 es el
siguiente:

Otros ingresos Otros Gast?’s .lngre.sos ] Gas'fos
(nota 10) de Explotaciéon financieros financieros
{nota 10) (Nota 10) (Nota 10)
2024
FCC MEDIO AMBIENTE REINO UNIDO, S.L.U. - - 23.761
FCC MEDIO AMBIENTE, S.A.U. 30.699 - 6.146 1.330
Eil?/IENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, 25.954 = 9.492
FCC AMBITO, S.A.U - - 1.734 136
FCC AUSTRIA ABFALL A.S.A. SERVICE AG - - 13.419 1.472
FCC ENVIROMENTAL SERVICES LLC ¥ - 7.450 -
FCC ENVIRONMENT FRANCE - - 1.696 -
Resto 135 370 354 11
Total 30.834 26.324 54.600 12.441
2023

FCC MEDIO AMBIENTE REINO UNIDO, S.L.U. - - 15.539
FCC MEDIO AMBIENTE, S.A.U. = - 13.523 923
FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS,
SA. - - 9.262
FCC AMBITO, S.A.U. - - 1.683 -
FCC AUSTRIA ABFALL A.S.A. SERVICE AG - - 11.812 854
FCC ENVIROMENTAL SERVICES LLC ] - 1.863 -
Resto - - 350 8
Total - - 44.770 11.047
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b) Saldos con vinculadas

El detalle por epigrafe de balance de los saldos con vinculadas a la fecha de cierre del ejercicio es el
siguiente:

Empresas del Grupo Total

2024
Inversiones a corto plazo (Nota 5) 191.707 191.707
Inversiones a largo plazo (Nota 5) 2.484.372 2.484.372
Deudas a corto plazo (Nota 5.d) 67.215 67.215
Deudas a largo plazo (Nota 5.c) 424.855 424.855
Deudores comerciales 3.315 3.315

2023
Inversiones a corto plazo (Nota 5) 160.680 160.680
Inversiones a largo plazo (Nota 5) 1.907.974 1.907.974
Deudas a corto plazo {(Nota 5.d) 73.607 73.607
Deudas a largo plazo (Nota 5.c) 414.412 414.412
Deudores comerciales 1.141 1.141

c) Retribuciones al Consejo de Administracién y a la Alta Direccidn

Las funciones de Alta Direccidn son ejercidas por el personal que consta remunerado en FCC, S.A. En
este sentido, la prima de responsabilidad civil se encuentra registrada en FCC, S.A. y repercute el
coste a la Sociedad. El coste repercutido a la Sociedad, ha sido de 141 miles de euros durante el

ejercicio 2024.

Durante el ejercicio econdmico de 2024 se han devengado 311 miles de euros en concepto de dietas
a favor del Organo de Administracién. (82 miles de euros en 2023).

No se han contraido obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida, ni existen anticipos en
relacién con los mismos.

El Consejo de Administracidn esta formado por seis hombres y dos mujeres.
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d) Deber de lealtad y situaciones de conflicto de interés

Al cierre del ejercicio 2024 ni los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad ni las
personas vinculadas a los mismos han puesto de manifiesto situaciones de conflicto, directo o
indirecto, con el interés de la Sociedad, con arreglo a la normativa aplicable (articulo 229 de la Ley de
Sociedades de Capital), sin perjuicio de las operaciones de la Sociedad con sus partes vinculadas
reflejadas en esta memoria o, en su caso, de los acuerdos relacionados con cuestiones retributivas o
de nombramiento de cargos.

e) Mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de
interés entre la Sociedad Dominante y/o su Grupo, y sus consejeros, directivos o Accionistas.

El Grupo FCC, al que pertenece esta sociedad, cabecera del Grupo FCC Servicios, tiene establecidos
mecanismos precisos para determinar y resolver posibles conflictos de intereses entre las sociedades
del Grupo y sus consejeros, directivos y accionistas, tal y como se indica en el articulo 20 y siguientes
del Reglamento del Consejo del Grupo.

f) Operaciones y contratos con los Accionistas

Durante el ejercicio 2024 y 2023 se han producido operaciones con los Accionistas con motivo de
las operaciones financieras {Notas 1y 5) y servicios de apoyo a la gestién por 25.954 miles de euros
en 2024 (Nota 10). Asimismo, los contratos vigentes a la fecha actuai con los Accionistas se han

explicado en la Nota 5.

No se han producido operaciones con ellos accionistas distintas a las comentadas anteriormente.

13. OTRA INFORMACION

a) Personal

El nimero medio de personas empleadas por 1a Sociedad en los ejercicios 2023 ha sido el siguiente:

2024 2023
Directores y gerentes 6 3
Técnicos titulados y mandos intermedios 1 -
Resto personal asalariado 2 -
9 3
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Durante los ejercicios 2024 y 2023 no tiene personas empleadas por la Sociedad con discapacidad

mayor o igual al 33%.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 el niimero de personas empleadas, consejeros y altos directivos
de la Sociedad, distribuidos por hombres y mujeres ha sido el siguiente:

Hombres Mujeres Total

2024
Directores y gerentes 4 - 4
Técnicos titulados y mandos intermedios 4 2 6
8 2 10
Hombres Mujeres Total

2023
Directores y gerentes 2 5
Técnicos titulados y mandos intermedios 1 - 1

2

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. “Deber

de Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

En relacion con la Resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) de 29 de
enero de 2016, dictada en cumplimiento de la Disposicién Final Segunda de la Ley 31/2014 de 3 de
diciembre, y que modifica a la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, por la
que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se expone
a continuacion un cuadro con informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores para
aquellas operaciones comerciales devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la citada Ley

31/2014, es decir, el 24 de diciembre de 2014:

2024 2023
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 34 53
Ratio de operaciones pagadas 32 32
Ratio operaciones pendientes de pago 85 85
Importe Importe
Total pagos realizados 38.753 1.087
Total pagos pendientes 1.543 717
Total pag(?s realizados fen un periodo inferior al maximo establecido en 37367 968
la normativa de morosidad
Ratio % 96% 89%
Numero total de facturas pagadas en el periodo 258 55
Numero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo
’ ] ) 156 40
establecido en la normativa de morosidad
Ratio % 60% 73%
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b) Remuneraciones a los auditores

Los honorarios devengados correspondiente al ejercicio 2024 relativo a servicios de auditoria de
cuentas prestados a la Sociedad, por el auditor principal, Ernst & Young S.L. con de 33 miles de

euros (32 miles de euros en 2023).

14. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto asunto alguno
susceptible de modificar las mismas o ser objeto de informacién adicional a la incluida en las mismas.
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INFORME DE GESTION

Evolucidn de la Sociedad en el ejercicio 2024

La Sociedad es holding del Grupo FCC Servicios, el cual estd formado por un amplio conjunto de
compafifas dependientes y asociadas, nacionales y extranjeras, que desarrollan las diversas
actividades de negocio relacionadas con la prestacién de servicios de recoleccién y tratamiento de
residuos sélidos y la limpieza de vias pablicas y de redes de alcantarillado, el tratamiento de residuos
industriales, incluyendo tanto la construccién como la operacion de plantas, y la valorizacién
energética de residuos.

Los riesgos principales a los que se encuentra afecta la Sociedad son, el riesgo de contratacién,
ejecucidn y calidad, en el ambito de la actividad de la prestacion de servicios de saneamiento urbano,
limpieza urbana e industrial, e inversidn, riesgos financieros y de recursos humanos, como riesgos
generales de negocio.

En la medida en que la Sociedad se encuentra integrada en el Grupo FCC, existen politicas de riesgos

encaminadas a limitar el impacto de éstos, sobre los estados financieros de la Sociedad y su normal
desarrollo de la actividad.

Politicas de Gestidn del Riesgo Financiero

Riesgo de tipo de cambio. El posicionamiento que en la actualidad tiene FCC Servicios Medio
Ambiente Holding, S. A.U. en los mercados internacionales hace que el concepto de riesgo de cambio
tenga una incidencia moderada. No obstante, la politica del Grupo FCC es reducir, dentro de lo
posible, el efecto negativo que dicho riesgo podria producir en sus estados financieros, tanto por
movimientos transaccionales como puramente patrimoniales. En la practica el efecto de los primeros
queda mitigado, siempre que el volumen de operaciones asi lo aconsejen, con la contratacién en el
mercado de instrumentos apropiados de cobertura. En lo que se refiere a los segundos, es decir, a
operaciones de balance, |a politica de la Sociedad, cuando la situacidn lo aconseje y siempre que los
mercados financieros ofrezcan liquidez, instrumentos y plazos, es tratar de obtener la cobertura a
través de la contratacion de operaciones de financiacién en la misma divisa en que se denomine el
activo.

Riesgo de tipo de interés. Dada la naturaleza de nuestras actividades en la que [a gestién de circulante
juega un papel esencial, es practica determinar como referencia de nuestra deuda financiera aquel
indice que recoja con mayor fidelidad la evolucién de la inflacion. Es por ello que la politica de nuestra
sociedad es intentar que tanto los activos financieros circulantes, que proporcionan en gran medida
una cobertura natural a nuestros pasivos financieros circulantes, como la deuda de la sociedad quede
referenciada a tipo de interés flotante. En el caso de operaciones con un horizonte de largo plazo y
siempre que la estructura financiera asi lo requiera, la deuda se referencia a tipo de interés fijoy a
un plazo que coincida con el ciclo de maduracién de la operacidn de que se trate, todo ello dentro de
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las posibilidades que ofrezca el mercado.

Riesgo de solvencia. Con el fin de mitigar el riesgo de liquidez, la Sociedad esta presente en todo
momento en diferentes mercados, para facilitar la consecucién de lineas de financiacién y minimizar
el riesgo derivado de la concentracién de operaciones se obtiene financiacién de diversas Entidades
Financieras tanto nacionales como internacionales y se trabaja con una gran diversidad de productos
financieros tales como, créditos, préstamos y descuentos, entre otros.

Politicas de gestién medioambiental

La propia naturaleza de la actividad que realiza la Sociedad estd orientada a la proteccién y
conservacion del medio ambiente.

Las contingencias relacionadas con la proteccidon y mejora del medio ambiente que al 31 de diciembre
de 2024 y 2023 mantiene la Sociedad no ascienden a importes significativos, considerando la
Direccién que no tendrian un impacto significativo en los estados financieros adjuntos que incorporan
provisiones de trafico para atender contingencias de cardcter general y extraordinario que se
pudieran producir.

Actividades en Materia de Investigacion y Desarrollo

En el ejercicio no hay actividades de Investigacién y Desarrollo.

Adquisiciones de Acciones Propias

Durante el presente ejercicio, no se ha realizado ninguna adquisicién de acciones propias.

Uso de Instrumentos Financieros

No hay informacién relevante adicional a la incluida en las cuentas anuales respecto de los
instrumentos financieros.

Acontecimientos posteriores al cierre

Hasta la fecha de formulacidn de estas Cuentas Anuales, no se ha producido ningun hecho relevante
que afecte de manera significativa a la situacion econdmica y financiera de la Sociedad y que no
haya sido informado en memoria.
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Prevision para el aifio 2025

Las perspectivas para el ejercicio 2025 siguen siendo favorables, tanto en orden al mantenimiento
de la actividad, como a la obtencidn de resultados.

Estado de Informacién No Financiera

La Sociedad esta incluida en el Estado de informacién No Financiera consolidado que forma parte del
Informe de Gestién consolidado de Fomento de Construcciones y Contratas S.A. y Sociedades
Dependientes.

Dicho Estado de Informacion No Financiera ha sido elaborado considerando los requisitos
establecidos en la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, por la que se madifica el Codigo de Comercio, el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 dejulio, y la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, en materia de informacién no
financiera y diversidad. El Informe de Gestion consolidado de Fomento de Construcciones y contratas
S.A. y Sociedades Dependientes esté depositado en el Registro Mercantil de Barcelona.
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Las Cuentas Anuales de la Sociedad “FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A.U.”,
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024, han sido formuladas por los
Consejeros de la Sociedad el dia 24 de marzo de 2025, y se identifican por ir extendidas en el anverso
y reverso de 23 hojas de papel tilmbrado del Estado de la serie 00 ndmeros 9038968 al 9038990,
ambos inclusive, siendo suscritas, n prueba de conformidad, en la hoja de papel timbrado del Estado

I ie 00 ny 496.
de la serie 00 nimero 6269 \)hkq 2¢< 2c2 S
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D. Alejandro Aboumrad Gonzélez D. Pablo Colio Abril
D. Gerardo Kuri Kaufman D. Ifigo Sanz Pérez
D2. Samantha Ricciardi D. Batiste Thomas Degaris Ogier
D2. Natasa Kovacevic D2. Maria de los Angeles Santamaria Martin
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